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包括私募债、企业债、信贷、票据、PE 股权
等原始状态的金融资产和金融不良资产

原始状态的、未经包装的金融类基础资产1 2

3 4

经金融机构对基础资产进行选择、分类、评级、打包，
设置了优先次级等交易结构的结构化金融资产，包括
信托、券商资管、基金子公司等设置的机构化金融产
品

结构性金融产品

针对基础资产结构性资产形成的证券化产品

资产证券化产品
优质P2P网贷企业合格标的的“网贷金融平台超
市”；优质股权众筹项目融资有限合伙企业的二级
份额流转交易

互联网金融企业资产

中国整体金融资产约有200万亿，其中标准资产
（债权、上市股权）约占25%

市场分析-市场规模



Ø 增量资产缺乏增信定价定价机制

Ø 存量资产缺乏打包结构定价机制

Ø 买卖双方数量少，未形成有效二

级市场及收益率曲线

定价
Ø 交易信息不对称

Ø 大量中介过雁过拔毛

Ø 资产基本信息不对称
信息

Ø 缺乏标准化交易流程

Ø 缺乏交易双方准入标准

Ø 缺乏完整合规的标准文本

标准
Ø 缺乏律所、会计师事务所、评级、

征信服务机构

Ø 缺乏保险、担保、融租、保理等

增信机构和交易中介服务机构

中介

         市场痛点：增量资产没有出口
                          存量资产不能盘活



核心产品—非银交易中心

京东模式

资金资产在内

淘宝模式 天猫模式

C2C两头在外
相当于两头在内

资产在外、资金
在内

B2B两头在外

阿里巴巴模式



金融市场有分工

1 2

3 4 IMC

链条
• 资产开发

切制造

• 产品包装

及生成

• 资产交易

及撮合

• 资产消化

及回收



过程分解
连交所
www.lianfae.com

产品包装

增量资金需求和存量资产盘活
通过金交所连接券商资管大集
合、单一信托等模式，打造成
为类标准化金融资产，对接低

成本资金机构。

包装

包装 交
易

非标资产标准化

长期资产短期化、活期化

私募公募化

高低信用主体间交易

长拆短

通过交易所收益权转让、资产
管理产品的发行等，进行活期
底层资产与定期底层资产的打
包设计，实现资金成本的降低

大拆小

把券商资管、信托计划、互
联网金融限额、私募债券基
金等金融资产通过收益权转
让形式降低交易门槛，扩大

投资人群。

低信用主体的安全资产  通过交
易所顾问撮合 高信用主体的低

成本资金

包装



大额

没有金刚钻
不揽瓷器活

   小额 逻辑

没有霹雳手段
难有菩萨心肠

互大数法则下的
金融民主决策

vs
资金池下的纸里

包不住火



通过聚拢足够的交易买卖双方，实现交易活跃，
达成两端的动态平衡和规模递增

通过交易规则、标准化合同文本、流畅的
交易流程、突破时空限制的交易市场，降
交易摩擦成本

通过机构准入门槛，保障交易产品品质，
规避欺诈，提高违规成本，保障交易双方
合法权益

通过评价及信息审核披露，增强信息对称
性

刚需型交易增值服务，如：法律、资金清
算结算、征信等服务

市场活跃

标准规范

信息真实

服务健全

准入严格

如何做好中间环节



  P2P时代的虚伪逻辑

前店后厂？



P2P有基因和环境缺陷
DIVERSION  PROFIT

 1 2 3

刚兑与次级市场       低息与高息       规模与风控



   精细化时代的最大发明

分工？



市场经济时代的最大美德

专业？



一条龙往往意味着一条虫

专注？



资产
准入

机构
准入

风控
尽调

连交所资产池数据库

智能撮合匹配

连交所

数据接口 交易结算

金融服务

投后管理

提供资金

交易结算

金融服务

消费贷、现金贷

车辆抵押、经销商
贷款

大额增量资产
大额存量资产

房抵贷

互联网资产
供应商

资金机构反向筛选

普惠资产对接机构资金

银行

信托、资管

保险资金

低成本互联网资金

机构资金



交易就是资金资产端的业务外包：

做助贷机构的资产交易部

做资金机构的投行部

这是个技术工种，也是个智力游戏！

这个动荡的时代，

大家都需要稳定且温暖的爱情！

交易是什么？



交易创造价值


